
Municipals displayed stability into month
‐end  as  the  high‐grade  market  experi‐
enced little movement.  Indeed, ahead of 
the  dual  fundamental  forces  of  the 
FOMC  QE  decision  and  mid‐term  elec‐
tions, both on November 2 there  is con‐
siderable  reason  to abstain  from unnec‐
essary  risk‐taking.    Individual  investors 
remained distracted as well by the direc‐
tion  of  the  economy.    The  fundamental 

releases on Friday  reflected constructive 
sentiment  but  not  euphoric.    Therefore 

investors were  not  taking much  action  as 
well, and equities were muted.   The MMA 
municipal price  index maintained  its nega‐
tive  bias  and  the  greatest  value  on  the 
curve is in the well‐battered 10‐year matur‐
ity  of  the  curve.    This maturity  did  show 
some  signs of strength on Friday as  it also 
did on Thursday.  Offering levels of 5% AAA 
issues  had  risen  dramatically  in  October 
and reflected a spread aberration of nearly 
3  standard  deviation  to  MMA’s  bench‐
mark—such  a  relationship  is  an  indication 
of  value,  and  opportunity  once  the  price 
trend  stabilizes  and  turns.    October  bond 

Figure 1:   BAB municipal issuance attained a monthly record of $13.2B. 

• Dec10 Treasury 10‐yr recovered 

above 126.  Support remained 

between 125‐20 and 123‐29. 

• MMA Muni Price Index negative, 

as it has been since predominantly 
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• OCT Chi PM 60.6 v. est. 58.0; OCT 

(F) U of MI Sentiment 67.7 v. est. 

68.  

• 3Q (A) GDP 2.0% v. est. 2.0; Price 

Index 2.3% v. est. 1.8. 

• 3Q ECI 0.4% v. est. 0.5%. 

• OCT BAB issuance, a monthly 

record of $13.2B; OCT Corp issu‐

ance $91.6B; OCT T‐E issuance est. 

$27B. 

• NOV Muni reinvestment $24B. 
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issuance  was  relatively  robust  in  the 
municipal market  led by  the BAB com‐
ponent.  BAB issuance was greater than 
$13B,  and  as  generally  expected  the 
maturity  range of  the greatest par was 
between 11 and 30 years, Figure 1. 
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BAB Issuance By Month and Maturity ($MM)

0‐10y 11‐20y 21‐30y >30y

Maturi ty Con se nsu s BMA LIBOR Tre asu ry %  to  Trs ry # of SD Prev Day BP Chng 10/25/10 10/05/10 11/03/09

1yr 0.42 0.33 0.36 0.20 206.8% 1.7 0.42 0 0.40 0.42 0.65
2yr 0.62 0.44 0.50 0.34 182.4% 2.0 0.62 0 0.60 0.60 0.94
5yr 1.40 1.20 1.43 1.18 118.5% 1.3 1.40 0 1.37 1.41 1.88
10yr 2.69 2.26 2.70 2.61 102.9% 0.1 2.70 ‐1 2.64 2.69 3.17
15yr 3.33 2.77 3.24 n /a n /a n/a 3.33 0 3.28 3.32 3.83
20yr 3.75 3.01 3.47 n /a n /a n/a 3.75 0 3.70 3.72 4.23
30yr 4.30 3.25 3.65 4.00 107.6% ‐1.2 4.30 0 4.25 4.24 4.73

Matu ri ty %  to  Libor # o f SD Max Mi n BMA vs . (bp) #  of SD Ma x Min BMA/Libor % # o f SD Ma x Min
1yr 115.5% 1.7 115.5% 63.0% ‐9 ‐1.5 15 ‐9 91.4% 0.3 94.7% 73.0%
2yr 123.5% 2.1 123.5% 64.9% ‐18 ‐1.8 17 ‐18 87.5% 0.4 89.8% 78.4%
5yr 97.6% 1.4 102.5% 75.8% ‐20 ‐1.5 19 ‐24 83.6% ‐1.1 87.1% 82.0%
10yr 99.6% ‐0.6 105.4% 96.5% ‐43 ‐0.3 ‐27 ‐50 83.8% ‐2.0 87.4% 83.8%
15yr 102.9% ‐1.3 111.6% 100.9% ‐56 0.5 ‐48 ‐71 85.6% ‐2.3 88.9% 85.6%
20yr 108.1% ‐1.3 119.8% 106.4% ‐74 0.6 ‐65 ‐90 86.8% ‐2.4 90.3% 86.8%
30yr 117.8% ‐1.3 131.3% 116.1% ‐105 0.5 ‐97 ‐123 89.1% ‐2.8 92.5% 89.1%

Past  60 Trad ing  Da ys Pa st 60 Tradi ng Days Pa st 60 Trad ing  Days
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ALL OF THE INFORMATION CONTAINED HEREIN  IS PROTECTED BY COPYRIGHT LAW AND MAY NOT BE COPIED OR OTHERWISE 
REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANFERRED, DISSEMINATED, REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED 
FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR MY ANY MEANS WHAT‐
SOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MUNICIPAL MARKET ADVISOR’S PRIOR CONSENT. All  information contained herein  is ob‐
tained by Municipal Market Advisors from sources believed by it to be accurate and reliable. Information and analysis are provided 
“as is” without warranty of any kind, and Municipal Market Advisors makes no representation or warranty, express or implied, as 
to the accuracy, timeliness, completeness, merchantability or fitness for any particular purpose of any such information or analysis. 
Under no circumstances shall Municipal Market Advisors have any  liability  to any person or entity  for  (a) any  loss or damage  in 
whole or in part caused by, resulting from, or relating to any error or any circumstance or contingency within or outside the control 
of Municipal Market Advisors or any of its directors, officers, employees, or agents in connection with the procurement, collection, 
compilation, analysis,  interpretation, communication, publication, or delivery of any such  information and analysis; or (b) any di‐
rect,  indirect, special, consequential, compensatory, or  incidental damages whatsoever (including without  limitation,  lost profits) 
resulting from the use of or inability to use any such information and analysis. The analysis in this report should be construed solely 
as statements of opinion and not statements of fact or recommendations to purchase, sell, or hold any securities. Investors should 
consider our opinions in the context of their own financial situation, objectives, and needs. This report should not be used by re‐
cipients as a substitute for the exercise of their own  judgment. Municipal Market Advisors hereby discloses that we may sell re‐
search content or consulting services to companies, issuers, or other persons mentioned in this report. Municipal Market Advisors 
does not buy, sell, hold or otherwise trade in municipal securities or related derivatives; however, one or more of its directors, offi‐
cers, employees, or agents may own long or short positions in securities or related derivatives discussed in this report. BY USING 
OUR RESEARCH, YOU ARE HEREBY AGREEING TO THE CONDITIONS AND RESTRICTIONS IN THIS PARAGRAPH. 
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